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Wyniki dziatalnosci

Grupa PCC uzyskata w trzecim kwartale 2010 roku skonsolidowane
przychody ze sprzedazy na poziomie 155 min €. Narastajaco do
30 wrzesnia 2010 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy
siegnely wiec 425 min €. Zysk operacyjny przed odsetkami,
opodatkowaniem, umorzeniem i amortyzacja (EBITDA) zwiekszyt
sie 0 5 min € do +9,1 min € Natomiast wynik przed opodat-
kowaniem (EBT) uksztattowat sie — gtéwnie ze wzgledu na
utrzymujace sie wysokie zobowiazania odsetkowe — ponownie na
ujemnym poziomie: Wskaznik ten wyniést na 30 wrzesnia 2010
roku -12 min €.

Oznacza to, ze Grupa PCC istotnie poprawita swoje wyniki w trzecim
kwartale 2010 roku w poréwnaniu z poprzednimi dwoma
kwartatami, natomiast w perspektywie ogdinej wyniki dziatalnosci sa
caly czas nizsze od naszych pierwotnych zatozern na biezacy rok
obrotowy. Na czwarty kwartat 2010 roku zaktadamy, ze dziatalnos¢
utrzyma sie na poziomie podobnym jak w trzecim kwartale 2010
roku. Implikuje to, ze Grupa PCC zamknie 2010 rok obrotowy ze
strata.

Gtéwnym filarem dziatalnosci Grupy PCC pozostaje Pion Chemii,
ktoéry w poréwnaniu z pierwszymi dwoma kwartatami ponownie
osiagnat istotna poprawe zaréwno przychoddw jak i zysku. Znaczacy
wplyw na to miata PCC Rokita SA, Brzeg Dolny. Dzieki
ponadplanowemu przyrostowi zaméwien na poliole w trzecim
kwartale 2010 roku, regularny okres konserwacji zostat przesuniety
w czasie i skrocony, co — obok postepujacej optymalizacji portfela
produktowego - pozytywnie wplyneto na wynik finansowy
Kompleksu. Kompleks Surfaktantow réwniez kontynuowat swoja
dziatalnos¢ na stabilnym, zyskownym poziomie. Natomiast
w Kompleksie Chloru odnotowano, ze negatywny wptyw na wyniki
finansowe wywart spadek cen sody kaustycznej i fugu sodowego,
oraz przejsciowe problemy przy uruchomieniu nowej instalacji
elektrolizy membranowve.

Korzystny trend dziatalnosci PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-Kozle,
w zakresie nonylofenolu i dodecylofenolu utrzymywat sie w trzecim
kwartale 2010 roku. Do lekkiego obciazenia wyniku finansowego
tej spotki zaleznej doszto w sierpniu / wrzesniu za sprawa strat
z rozpoczetej w 2010 roku dziatalnosci handlowej w zakresie
bisfenolu-A, poniesionych na skutek przejsciowego spadku cen tego
produktu. Natomiast PCC Chemay, Inc., Piedmont (USA) zamkneta
catos¢ trzeciego kwartatu dodatnim wynikiem, przekraczajacym
ponadto nasze pierwotne oczekiwania.

To ostatnie dotyczy takze dwdch najwazniejszych spétek handlowych
Grupy PCC, Petro Carbo Chem GmbH z Duisburga i PCC Morava-
Chem s.ro. z Czeskiego Cieszyna (Czechy), ktorych dziatalnos¢
w handlu surowcami skorzystata na utrzymujacej sie dobrej
koniunkturze zaréwno w zakresie surowcéw chemicznych jak
i surowcéw odlewniczych, koksu i antracytu. Obydwie spotki
osiagnety i znacznie poprawity zaréwno przychody jak i wyniki
finansowe w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Sytuacja w Pionie Energii pozostata w trzecim kwartale niemal
niezmienna. Tylko ZE-Blachownia Sp.z ©0.0., Kedzierzyn-KoZle,

PCC. synergies at work

wygenerowata pokazny dodatni wkfad w wynik finansowy. Spotka
istotnie zwiekszyta sprzedaz i przychody za sprawa ponadplanowego
popytu ze strony klientéw na fali dobrej konjunktury, co korzystnie
wptynefo na wyniki finansowe ZE-Blachownia. Nie byly one jednak
wystarczajaco duze, zeby zrekompensowac utrzymujace sie straty
PCC Energie GmbH, Duisburg. Wszystkie inne spotki zalezne
wchodzace w sktad Pionu znajduja sie w fazie poczatkowej i z radji
tego nie maja istotnego wptywu na wyniki finansowe.

Pion Logistyki wyszedt w trzecim kwartale 2010 roku po raz
pierwszy na prosta jezeli chodzi o wynik operacyjny, natomiast
wynik przed opodatkowaniem znéw byt lekko ujemny. Narastajaco
do 30 wrzesnia 2010 roku Pion nadal wykazuje strate. Po stronie
pozytywnej mozna zaznaczy¢ wzrost nowych zamoéwiert PCC
Intermodal S.A. (Gdynia), co pozwala na wykorzystanie duzej
czesci zdolnosci przewozowych spétki. Tym niemniej stare kontrakty
o stosunkowo niskich marzach, z ktorych wiekszos¢ wygasnie
koricem roku, beda w tej perspektywie czasu nadal obcigza¢ wynik
spotki.

PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny, zwiekszyta w trzecim
kwartale 2010 roku wykorzystanie zdolnosci przewozowych
i zintensyfikowata wspotprace z miedzynarodowymi przewozni-
kami. W wyniku tego spétka wniosta dodatni wktad do wyniku
finansowego na 30 wrzesnia 2010 roku przynajmniej na szczeblu
operacyjnym.

Nalezaca do pionu "Pozostate" spotka KiZWK Bukowa Goéra S.A.,
Zagorze, ktéra dotychczas gtéwnie sprzedaje kruszywa do budowy
drég, catkowicie zrekompensowata w trzecim kwartale 2010 roku
sezonowe straty poniesione w miesigcach zimowych i wykazuje od
lipca 2010 roku zyski z tendencja wzrostowa.

Natomiast PCC SE bedzie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym na koniec roku wykazywac strate, gdyz dywidendy
otrzymane w 2010 roku oraz alokacje kosztéw nie beda
wystarczajagco  wysokie do catkowitego pokrycia zobowiagzan
odsetkowych.
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PCC SE przejeta dostawce rozwigzan poliuretanowych
w Polsce

PCC SE wzmacnia swoja dziatalnos¢ w branzy poliuretanéw
w Europie Srodkowo-Wschodniej poprzez przejecie warszawskiej
PRODEX-SYSTEM Sp. z 0.0. we wrzesniu 2010 roku. Polski dostawca
rozwigzan poliuretanowych koncentruje sie gtéwnie na systemach
pianek sztywnych i pdtsztywnych wykorzystywanych w izolacjach
termicznych i akustycznych. Ten krok rozwojowy postuzy w pierwszej
kolejnosci do ekspansji istniejacego juz obszernego portfela
technologicznego biznesu poliuretanowego PCC Rokita SA. Oferta
innowacyjnych, indywidualnie dostosowanych rozwiazan dla rynkéw
docelowych w Polsce, Czechach, krajach battyckich, Ukrainie i innych
krajach WNP zostanie systematycznie rozbudowana.

Uruchomienie nowej wytworni etoksylatow
pod koniec 2010 roku

PCC Exol S.A. z Brzegu Dolnego, spétka w 100 proc. zalezna od
PCC Rokita S.A., kontynuowata w Ill kwartale 2010 roku prace nad
budowa nowej wytworni etoksylatdéw w Plocku. Obecnie trwaja
ostatnie prace zwiazane z montazem urzadzen pomiarowych na
instalacji. Roboty izolerskie na rurociagach i aparatach dobiegaja
korica. Zamontowano system sterowania procesami. Wkrotce
instalacja zostanie przytaczona do docelowego Zrédfa zasilania.
Pozostate media, np. azot, powietrze pomiarowe i para wodna, s3
juz dostepne. Rozruch technologiczny i produkcje pierwszych partii
planuje sie na koniec 2010 roku.

Wiadze Macedonii wydaty decyzje srodowiskowe dla
wszystkich czterech elektrowni wodnych

Wiasciwe wiadze wydaty juz decyzje srodowiskowe dla wszystkich
czterech lokalizacji w Republice Macedonii, gdzie PCC planuje
budowe matych elektrowni wodnych o facznej mocy 4 000 kW.

W sierpniu 2010 roku lokalna spotka celowa PCC, PCC HYDRO
DOOEL Skopje, ktéra jest spétka zalezna od PCC DEG Renewables
GmbH z Duisburga, ztozyta raporty niezbedne do wydania decyzji
srodowiskowych. Raporty te zostaty sporzadzone przez renomowa-
nego, miedzynarodowego eksperta srodowiskowego. W zaledwie
trzy miesiace pdzniej, wszystkie decyzje srodowiskowe dla lokalizagji
Patiska, Gali¢nik 3, Braj¢cino 2 und Gradecka zostaty wydane.
Budowa elektrowni rozpocznie sie prawdopodobnie w pierwszej
potowie 2010 roku.

Rzad Butgarii wyréznia projekt farmy wiatrowej PCC

Firma PCC Izvorsko EOOD (Sofia), ktéra jest deweloperem farmy
wiatrowej w Butgarii, zostata 1 lipca 2010 roku uhonorowana
przez rzad Butgarii mianem "Class A Investor". Certyfikat ten,
przystugujacy inwestorom pierwszej ligi, zostat wydany dla spotki
zaleznej PCC DEG Renewables GmbH przez ministerstwo gospodarki
i energetyki. Oprocz skrocenia procedur, wyrdéznienie to zapewnia
preferencyjne warunki zakupu gruntéw i inne korzysci. PCC Izvorsko
EOOD stata sie tym samym czternasta firma inwestujaca w farmy
wiatrowe, ktorej przyznano taki certyfikat w Butgarii.
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Obecnie na maszcie pomiarowym o wysokosci 80 metrow, kilka
urzadzen pomiarowych zapisuje predkosci i kierunki wiatru. Dane te
pozwola na precyzyjna kalkulacje potencjalnej produkdji energii, co
z kolei umozliwi ostateczna ocene ekonomii przedsiewziecia.

PCC Autochem zwigkszy zdolnosci przewozowe

Ze wzgledu na petne wykorzystanie wtasnego taboru — kazda
z 47 cystern drogowych spotki wykonuje juz ponad 9.000 km
tadownych miesiecznie — PCC Autochem Sp. z 0.0. rozpoczeta
dodatkowa wspdtprace z podwykonawcami (patrz str. 1) Pozwoli to
na dodatkowe zwiekszenie przewozéw i na zaspokojenie stale
rosnacego popytu. W sredniej perspektywie czasowej zaktada sie
rozszerzenie geograficznego zasiegu transportéw spétki zaleznej
PCC do Uralu przy wykorzystaniu intermodalnego transportu
konteneréw-cystern.

Przejrzystosc poprzez emisje dla poszczegdlnych
projektow: 6,50% obligacja dla przedsiewziecia
kolejowego w Rosji wyemitowana

W celu zapewnienia inwestorom mozliwosci sledzenia zainwestowa-
nych srodkéw, PCC bedzie w przysztosci przeznacza¢ emisje na
wybrane konkretne projekty, wzglednie na odpowiednie spotki
zalezne. Pozwoli to na sledzenie ekonomicznego sukcesu
dokonanych inwestydji.

Pierwsza taka obligacja projektowa zostata wyemitowana przez
PCC SE 1 pazdziernika 2010 roku. W celach emisyjnych obligacji
ustalono jasno, ze PCC SE wykorzysta wptywy wytacznie na projekt
kolejowy PCC w Rosji, czyli na nowe inwestycje lub na refinans-
owanie dokonanych juz inwestycji w wagony kolejowe dla rosyjskiej
spotki  zaleznej ZAO PCC Rail, Moskwa. PCC SE udostepni
spétce odpowiednie $rodki w postaci pozyczek. Nowa obligacja
zostata wyemitowana jako "obligacja o wykupie ratalnym" (ISIN
DEOOOA1EWBE67). State oprocentowanie wynosi 6,50% w skali roku
i jest tradycyjnie wyptacane kwartalnie. Po uptywie okresu bez sptaty
wykup 100% wartosci nominalnej emisji nastepowac bedzie
kwartalnie w réwnych ratach po 5%, poczynajac od 1 stycznia 2012
roku. Ostatnia rata wykupu zostanie sptacona 1 pazdziernika 2016
roku. Wartos¢ emisji wyniosta 10 min €.

Kolejne emisje projektowe — np. na finansowanie dziatalnosci PCC
w zakresie energii odnawialnych — beda przygotowane i za-
oferowane, gdy tylko prawdopodobienstwo realizacji odpowiednich
projektdw stanie sie wystarczajaco duze.

Wykup obligacji 1 lipca 2010 roku

1 lipca 2010 roku PCC SE spfacita catos¢ wyemitowane] piec lat
temu obligacji oprocentowanej w wysokosci 7,00% (ISIN
DEOOOAOEY6Q4). Kwota wykupu wyniosta niecate 32 min €.
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