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Wyniki dziatalnosci

Na wyniki dziatalnosci w IV kwartale 2008 roku silnie wptynat
nadciagajacy swiatowy kryzys finansowy i gospodarczy, ktéry m.in.
przyczynit sie do gwattownego i drastycznego spadku cen surowcow.
Dla przyktadu ceny kontraktowe (wg. notowan ICIS) czystego benzolu
spadty z 900 € za tone w sierpniu 2008 r. do 185 € za tone w grudniu
2008 roku. W przypadku fenolu ceny kontraktowe spadty w tym
samym okresie o potowe. Jednoczesnie doszto do zmiejszenia sie ilosci
zamowien, szczegodlnie w pionie Chemii, a klienci starali sie przesunac
istniejace juz zamodwienia na pierwszy kwartat 2009 lub catkowicie
z nich zrezygnowa¢. W wyniku takiego rozwoju sytuacji nasz cel -
przekroczenie przez Grupe PCC granicy 1 miliarda € skonsoli-
dowanych przychodéw ze sprzedazy w 2008 roku - nie zostat
osiagniety. W ostatnim kwartale przychody wyniosty 190 min €,
podczas gdy skonsolidowane przychody za caty rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 r. zamknely sie ostatecznie na poziomie
ok.910mIn €.

Na poziomie zysku operacyjnego przed odsetkami, opodatkowaniem,
umorzeniem i amortyzacjg (EBITDA) osiagnelismy w IV kwartale
2008 r. dalszy wzrost, tak wiec ubiegtoroczny wynik na poziomie ok.
+38 min € zostanie prawdopodobnie utrzymany. Dla ustalenia osta-
tecznego skonsolidowanego wyniku finansowego do definitywnego
wyjasnienia pozostaje kilka kwestii wyceny. Sprawe te trzeba
byto odroczy¢, poniewaz koricowa faza negocjacji w grudniu 2008 r.
i styczniu 2009 r. w sprawie sprzedazy PCC Logistics wymagata
znaczacego wysitku kadrowego.

Jezeli chodzi o wyniki poszczegélnych pionéw Grupy w IV kwartale
2008 roku, mozna skonstatowac nastepujace fakty:

Przychody pionu Chemii skurczyty sie w IV kwartale 2008 roku do
104 min €, wobec 141 min osiagnietych w Ill kwartale 2008 roku.
W wyniku tego skonsolidowane roczne przychody pionu ze sprzedazy
zamknety sie na poziomie niemal 505 min €. Przyczyng spadku
przychoddw byt zaréwno drastyczny spadek cen surowcoéw o ktérym
mowa na wstepie jak i odroczenie lub anulowanie zawartych umoéw
przez klientéw. Ten ostatni problem dotyczyt szczegdlnie naszej
dziatalnosci handlowej z klientami z branzy hutniczej i branzy obrébki
metalu. Kolejng sktadowa takiego trendu byto ostabienie ztotego
wobec euro - spadek kursu wynidst w okresie pazdziernik-grudzien
2008 r. ponad 20%. Natomiast z perspektywy zakupow gwattowny
spadek cen surowcéw, a takze energii, wptynat pozytywnie na
dziatalnos¢ pionu Chemii, pozwalajac mu w IV kwartale 2008 roku na
dalszg poprawe wyniku operacyjnego.

Pion Energii zamknat rok obrotowy 2008 skonsolidowanymi
przychodami ze sprzedazy na poziomie ok. 181 min €, z czego 31 min
€ przypada na IV kwartat 2008 roku. Zgodnie z oczekiwaniami wynik
finansowy pionu byt pod kreska takze w tym kwartale, a jedynie firma
PCC Energy Trading GmbH, ktéra w IV kwartale 2008 r. z sukcesem
rozpoczeta dziatalnos¢ handlowa weglem energetycznym, byta
w stanie przynajmniej utrzymac¢ wynik na poziomie poprzedniego
kwartatu. W ZE-Blachownia Sp. z o.0., jednego z kluczowych
odbiorcéw, wstrzymanie produkcji w wyniku kryzysu wptyneto

PCC. synergies at work

negatywnie na wynik IV kwartatu 2008 roku, tym niemniej spétka jako
jednyny z podmiotéw wchodzacych w sktad pionu zakonczyta caty
2008 rok na plusie.

Pion Logistyki osiagnat w IV kwartale 2008 roku skonsolidowane
przychody ze sprzedazy w wysokosci 64 min €, wobec 74 min €
w poprzednim kwartale. Przychody pionu za caty 2008 rok zamknety
sie zatem na poziomie 270 min €. Jedna z przyczyn spadku
przychoddéw w poréwnaniu z poprzednim kwartatem byt mniejszy
popyt na przewozy kontenerowe (PCC Intermodal S.A.) i samocho-
dowe (PCC Autochem Sp. z 0.0.) z powodu spowolnienia
gospodarczego. Druga sktadowa tego trendu byt spadek kursu
ztotego wobec euro.

W przeciwienstwie do spodtek wymienionych wyzej, Grupa PCC Rail
i Grupa PCC Rybnik, ktérych dziatalnos¢ skupia sie na przewozach
wegla energetycznego, zanotowaty w IV kwartale 2008 roku wysoki
stopien wykorzystania taboru. Mimo tego pion Logistyki zakonczyt
IV kwartat 2008 roku lekko pod kreska, m.in. z powodu strat z tytutu
wahan kurséw walutowych i uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci. Tym niemniej wynik operacyjny (EBITDA) za caty
2008 rok pozostat na wyraznym plusie.

_Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy PCC
w min € 943,8
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PCC realizuje strategie aktywnego zarzadzania
portfelem aktywow

PCC SE sprzedata Deutsche Bahn przewazajaca czes¢

dziatalnosci logistycznej ,,PCC Logistics” - PCC Rokita

sprzedata spétke zalezna chemicznemu potentatowi z Izraela
PCC SE sprzedata przewazajaca czes¢ dziatalnosci logistycznej - ,,PCC
Logistics” - na rzecz Grupy Deutsche Bahn (DB). Umowy sprzedazy
zostaty podpisane 29 stycznia 2009 roku. Pod warunkiem uzyskania
zgody urzeddéw antymonopolowych, do zrealizowania transakdji
dojdzie prawdopodobnie w potowie 2009 roku. Rada nadzorcza DB
wyrazitfa swojg zgode w potowie lutego. Poprzez sprzedaz pionu
Logistyki PCC realizuje swoja strategie aktywnego zarzadzania
portfelem posiadanych aktywodw. Pierwszy krok w tym kierunku zostat
zrobiony juz pod koniec ubiegtego roku, kiedy PCC Rokita sprzedata
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90% akcji dziatajacej w dziedzinie srodkdéw ochrony roslin spétki
zaleznej Rokita-Agro SA jednemu z lideréw globalnego rynku
produkgji generycznych agrochemikaliow. Umowy z izraelska firma
Makhteshim Agan Industries (MAIN) zostaty podpisane 11 grudnia.
Zamkniecie transakcji zaplanowane jest do konca pierwszego
kwartatu 2009 roku.

Réwniez w przysztosci PCC bedzie dazy¢ do catkowitego lub
czesciowego zbycia udziatdéw w celu realizacji wartosci stworzonych
we wiasnych przedsiewzieciach lub w spétkach wchodzacych w sktad
Grupy.

PCC uzyskata - rowniez dzieki strategicznie waznym pozycjom zajmo-
wanym przez sprzedane spoftki logistyczne i chemiczne - atrakcyjne
ceny sprzedazy, ktére przyczynia sie do uzyskania przez PCC skonsoli-
dowanego zysku (EBT) na poziomie trzycyfrowym (w min EUR)
w 2009 roku. Pozyskane srodki finansowe zostang z jednej strony
wykorzystane do zmniejszenia zobowigzan oraz do wzmocnienia
bazy kapitatowej naszych spétek. Z drugiej strony intensywne prace
beda prowadzone nad przygotowywanymi inwestycjami w pionach
Chemii i Energii. Inwestycje te dotycza projektow budowy elektrowni,
gtdbwnie na obszarze energii odnawialnych, oraz projektow
rozszerzajacych nasza dziatalno$¢ chemiczna. Obok dalszej
rozbudowy zakfadu chemicznego PCC Rokita w Polsce rozwazane
beda tez akwizycje przedsiebiorstw oraz projekty , Greenfield” poza
Europg. W zakresie logistyki PCC bedzie inwestowac przede
wszystkim w budowe i rozbudowe terminali przetadunkowych.

PCC Intermodal wozi wiecej konteneréw

Mimo spowolniena dynamiki w IV kwartale, PCC Intermodal S.A.
zwigkszyta liczbe przewozonych kontenerow w catym 2008 roku
o ponad 200 % do facznie 47,6 tys. konteneréw (ok. 81,2 tys. TEU**).
Dla poréwnania: w poprzednim 2007 roku firma przewiozta tylko
15,3 tys. kontenerdw (22,4 tys. TEU**). Rosnacy popyt na transport
intermodalny odzwierciedla sie rowniez w liczbie potaczen. Obecnie
oferta PCC Intermodal oferuje ok. 30 pofaczen w tygodniu.
Najwiekszym zainteresowaniem ciesza sie trasy z Dolnego i Gérnego
Slaska do portéw w Gdyni i Gdansku i z powrotem. Coraz wieksza
liczba klientéw korzysta ponadto réwniez z utworzonego dopiero
w potowie 2008 roku pofaczenia z Kutna w centralnej Polsce do
Rotterdamu. Prospekt emisyjny ztozony na potrzeby zapowiadanego
wezesniej debiutu gietdowego PCC Intermodal zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) w potowie lutego 2009 r.
Jednak ze wzgledu na staba koniunkture gietdowg PCC Intermodal
nie podijeta jeszcze ostatecznej decyzji co do terminu debiutu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

PCC uruchomita pierwsza elektrownie wodna

Na poczatku lutego doszto do zaplanowanego pierwotnie na koniec
2008 roku uruchomienia pierwszej matej elektrowni wodnej PCC
w Bosni i Hercegowinie. Mata elektrownia wodna ,Mujada” zostata
przytaczona do sieci 4 lutego. PCC zrealizowata tym samym swdj
pierwszy projekt w zakresie ochrony klimatu. Elektrownia o mocy
1,2 MW przyczyni sie do redukgji emisji CO, w tym kraju o 7,2 tys. ton
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rocznie. Uroczyste oddanie elektrowni do uzytku zaplanowano na
poczatek kwietnia.

Fundusz Ochrony Srodowiska wspiera PCC Rokita

PCC Rokita otrzymata na zakonczenie modernizacji elektrolizy
pozyczke w wysokosci 50 min PLN (ok. 10 mIn €) od Dolnoslaskiego
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska. Catkowity koszt
przedsiewziecia wyniesie ok. 100 mIn PLN (20 min €), a zgodnie ze
wczesniejszymi informacjami, zakoriczenie prac jest zaplanowane na
2009 rok. Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (WFOSIGW) z siedzibg we Wroctawiu zdecydowat sie na
wsparcie inwestycji PCC ze wzgledu na istotne walory ekologiczne
tego przedsiewziecia.

Konsolidacja w PCC Rokita

Grupa PCC Rokita tnie koszty dzieki fuzjom i dziataniom konsoli-
dacyjnym. Dzieki fuzji PCC Rokita z nalezaca do zaktadu elektrownia
Energetyka-Rokita, ktora w listopadzie uruchomita nowoczesna
elektrocieptownie EC3 na terenie zaktadow PCC Rokita, Grupa
zaoszczedzi ok. 2 mIn PLN (ok. 400 tys. €) rocznie. Gdyby nie fuzja,
firma jako ,zewnetrzny” odbiorca energii bytaby zmuszona
przeznaczyc¢ te kwote na zakup certyfikatow. Potaczenie przyczyni sie
ponadto do likwidacji podwojnie obsadzonych etatow i w zwigzku
z tym do redukgji kosztow zatrudnienia.

Oferta PCC Energie: 4-letnia gwarancja ceny dla
klientow biznesowych

PCC Energie GmbH, spétka zalezna PCC, wprowadzita na rynek
produkt ,PCC Ice” zapewniajacy klientom biznesowym gwarancje
ceny az na 4 lata. Stabilno$¢ cen zabezpiecza klientow PCC Energie -
wiekszos¢ z nich to srednie firmy - przed kolejnymi podwyzkami cen
i zapewnia im bezpieczenstwo planowania. Firma zabezpiecza
dtugoterminowo zakupy na gietdzie energii EEX w Lipsku oraz na
podstawie umow dwustronnych z partnerami handlowymi.

Aktualne emisje PCC
Obecnie poprzez PCC SE mozliwe sa bezposrednie i bezprowizyjne
zapisy na trzy emisje papierow wartosciowych PCC.

- Trzymiesieczna inwestycja PCC (oproc. 6,5%) - obligacja na
okaziciela z mozliwoscig wypowiedzenia raz na
kwartat, wptata minimalna 50 tys. €.
- Obligacja na okaziciela PCC (oproc. 7,25%), termin wykupu
1 kwietnia 2014 r., wptata minimalna 5 tys. €.
- Certyfikat udziatu w zysku PCC (oproc. 8,75%), wptata
minimalna 5 tys. €.
Wyptata odsetek od wszystkich papieréw wartosciowych odbywa sie
raz na kwartat.
Warunki emisji obligacji oraz prospekty emisyjnie mozna niewiazaco
zamoéwic¢ telefonicznie pod numerem 02066/908090 lub poczta
elektroniczng pod adresem directinvest@pcc.de. Wszystkie dokumenty
sg udostepnione do pobrania w Internecie na stronie www.pcc.eu.

**TEU: ang. , Twenty Food Equivalent Unit”: jednostka okreslajgca pojemnos¢ kontenerow
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