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Wyniki dziatalnosci

Ze wzgledu na wysokos¢ skonsolidowanych przychodéw - 158 min
€ - IV kwartat 2010 roku byt rekordowym, w catym 2010 roku
obrotowym. Narastajaco do 31 grudnia 2010 roku skonsolidowane
przychody ze sprzedazy osiagnety wartos¢ ok. 583 min €. Zysk
operacyjny przed odsetkami, opodatkowaniem, umorzeniem
i amortyzacja (EBITDA) wzrést o kolejne ok. 5 min € i osiagnat na
koniec 2010 roku +14 min €, zgodnie z nasza prognoza Il na
ubiegty rok obrotowy. Natomiast wynik przed opodatkowaniem
(EBT) byt w IV kwartale 2010 roku znéw ujemny ze wzgledu na
utrzymujacy sie wysoki koszt obstugi dtugu i uksztattuje sie na
31 grudnia 2010 roku w przedziale od —15 mIn € do —20 min €.
Ostateczne dane dot. przychodéw i wyniku finansowego w 2010
roku zostang opublikowane na naszej stronie internetowej
(www.pcc-finanzinformationen.de) w ciagu Il kwartatu 2011 roku
po zakoriczeniu badania przez naszego biegtego rewidenta.

Gléwnym Zrédtem przychodu i zysku wewnatrz Grupy PCC pozostat
w IV kwartale 2010 roku Pion Chemii. Przychody tego pionu
osiagnety w 2010 roku facznie 408 min €, co oznacza wzrost
0 68 min € w stosunku do poprzedniego roku. Do takiego wzrostu
przychoddw przyczynita sie gtéwnie zwigkszona sprzedaz, w wyniku
znacznie lepszej niz w 2009 roku koniunktury idacej w parze ze
wzrostem cen sprzedazy. Wyniki finansowe pionu réwniez byty
w catosci zadowalajace: Zaréwno PCC Rokita SA, Brzeg Dolny, jak
i PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-Kozle oraz PCC Chemax Inc.,
Piedmont (USA) przerosty nasze oczekiwania i zamknety 2010 roku
powyzej prognozy. Wprawdzie bardzo mocny wzrost cen surowcéw
w ostatnich tygodniach roku, ktéry z reguty mozna przerzuci¢ na
klientéw dopiero z pewnym opdznieniem, obciazyt wyniki
finansowe szczegdlnie w segmencie surfaktantéw i w Kosmet-
Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny, ale PCC Rokita S.A. byta w stanie
zrekompensowac ten efekt z nawiazka dzieki utrzymujacej sie
dobrej koniunkturze na poliole oraz na skutek poprawy wynikéw
w dziedzinie chloru, osiagnietej w wyniku istotnego wzrostu cen
sody kaustycznej oraz fugu sodowego.

Dwie najwazniejsze spotki handlowe Grupy PCC, Petro Carbo Chem,
Duisburg (Niemcy) oraz PCC Morava-Chem s.r.o., Czeski Cieszyn
(Czechy) skorzystaty w IV kwartale 2010 roku na utrzymujacej sie
Swietnej koniunkturze, zwiekszajac zaréwno przychody jak i wyniki
finansowe i zamknety catos¢ 2010 roku na poziomie prognozy lub
- jak w przypadku PCC Morava-Chem - nawet nieznacznie ja
przebity. Opisany korzystny trend utrzymywat sie takze w nowym
roku, zaréwno w zakresie surowcow chemicznych jak i paliw statych
tj. koksu i antracytu.

Pion Energii PCC wypracowat w roku 2010 taczne przychody
na poziomie 137 min €, co oznacza zmniejszenie o 75 min €
w stosunku do poprzedniego roku. Gtéwna przyczyna byta znaczna
redukcja dziatalnosci handlowej PCC Energy Trading GmbH,
Duisburg, w celu minimalizacji ryzyka. Wyniki finansowe Pionu
Energii uksztattowaty sie w IV kwartale 2010 na identycznym
poziomie jak w poprzednim kwartale. Ujemnego, zgodnie z oczeki-
waniami, wyniku finansowego PCC Energie GmbH z Duisburgu,

PCC. synergies at work

ktéra zreszta z sukcesem zostata sprzedana hiszpanskiemu
inwestorowi w grudniu 2010 roku (wiecej na str. 2), nie mogt
skompensowac ciagle solidny, pozytywny rozwdj ZE-Blachownia Sp.
z 0.0., Kedzierzyn-KoZle. Ta ostatnia spotka skorzystata w IV
kwartale 2010, a takze w nowym roku, na wiekszej niz zaplano-
wano sprzedazy bedacej efektem dobrej koniunktury. Pozostate
spétki portfelowe nalezace do Pionu Energii znajduja sie wciaz
w fazie budowy, totez w IV kwartale nie wniosty istotnego wktadu
do wyniku finansowego. Natomiast dzieki rozpoczeciu budowy
czterech matych elektrowni wodnych w Republice Macedonii
w 2011 roku ta sytuacja ulegnie zmianie.

Pion Logistyki osiagnat w 2010 roku przychody ze sprzedazy na
poziomie 30 min €, co oznacza spadek o 65 min € w stosunku
do poprzedniego roku, aczkolwiek nalezy pamieta¢, ze wyniki
2009 roku obejmuja jeszcze przychody pétroczne podgrupy "PCC
Logistics" sprzedanej w potowie tego roku. Spotki pozostajace
w Pionie Logistyki PCC - PCC Intermodal S.A., Gdynia, oraz
PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny, osiagnety w 2010 roku
istotny wzrost przychodéw. IV kwartat 2010 roku byt dla obu
spotek portfelowych najbardziej udanym okresem catego roku
2010. Wynik Pionu przed opodatkowanien (EBT) zgodnie z oczeki-
waniami wciaz byt na niewielkim minusie, natomiast na szczeblu
operacyjnym (EBITDA), ze wzgledu na istotny wzrost wykorzystania
zdolnosci przewozowych obu spétek, po raz pierwszy osiagnieto
pokazny dodatni wynik. Niemniej jednak w perspektywie ogoélne;
wyniki dziatalnosci Pionu w 2010 roku nalezy charakteryzowac
jako niesatysfakcjonujace. Gtéwnym tego powodem sa m.in.
ciagle niewystarczajace zdolnosci przetadunkowe terminali konte-
nerowych w Polsce. Oddanie do uzytku terminalu kontenerowego
PCC Intermodal S.A. w Kutnie latem 2011 roku (wiecej na str. 2)
nada w biezacym roku pozytywnemu rozwojowi spotki konieczna
dodatkowa dynamike.

Nalezaca do Pionu "Pozostate" spétka PCC Silicium S.A. (dawna
KiZWK Bukowa Gora S.A., Zagorze), w wyniku utrzymujacego sie
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boomu drogowego znacznie zwiekszyta w IV kwartale 2010 roku
swoje przychody i zyski i dzieki temu zamkneta 2010 rok znacznie
powyzej prognozy. Zaktadajac, ze boom ten znajdzie swoja konty-
nuajce co najmniej do Euro-2012, to rok 2011 réwniez zapowiada
sie dobrze dla tej spotki zalezne.

Natomiast PCC SE wciaz ponosita w IV kwartale 2010 roku straty ze
wzgledu na wysoki koszt obstugi dtugu, ktéry w dalszym ciagu nie
zostat zrekompensowany dywidendami lub alokacjami kosztéw.
Dlatego spétka wykaze strate nie tylko - jak wspomniano wyzej -
w skonsolidwanym, ale tez w jednostkowym sprawozdaniu na
31 grudnia 2010 roku.

Rozruch nowej wytworni etoksylatow

Polska spétka PCC Exol S.A., Brzeg Dolny, pomysinie zakonczyta,
pod koniec 2010 roku, budowe nowej wytworni etoksylatéw.
Ostatnie prace obejmowaty montaz urzadzen pomiarowych oraz
systemu sterowania procesami instalacji wraz z robotami izolerskimi
na rurociaggach i aparatach. Ze wzgledu na warunki atmosferyczne
w grudniu 2010 roku, rozruch technologiczny instalacji oraz
produkcja pierwszej partii produktu odbyty sie w styczniu 2011 roku.
Obecnie faza rozruchu instalacji dobiega korica. Wyprodukowane
dotychczas partie testowe miaty wykaza¢, czy jakos¢ produktu
odpowiada zatozonym parametrom. Na koniec marca planowany
jest ostateczny test wydajnosci potwierdzajacy zdolnosci
produkcyjne instalacji. W dalszej kolejnosci planowany jest odbiodr
wytwoérni. Wytwaérnia znajduje sie w Pfocku ok. 100 km na pétnocny
zachéd od Warszawy, w strategicznej bliskosci koncernu naftowego
i petrochemicznego PKN Orlen SA. Projektowana zdolno$¢ produk-
cyjna wynosi 30 tys. ton niejonowych surfaktantéow rocznie.
Surfaktanty to $rodki powierzchniowo czynne, ktére wykorzystuje
sie jako sktadniki detergentéw i srodkéw do prania. Uwzgledniajac
istniejaca wytwornie etoksylatéw na terenie zaktadéw PCC Rokita
SA w Brzegu Dolnym na Dolnym Slasku, taczne moce produkcyjne
wzrosna do 60 tys. ton. PCC jest jedynym producentem surfaktan-
téw w Polsce.

PCC optymalizuje portfel spétek poprzez sprzedaz
niemieckiego dostawcy energii i gazu hiszpanskiej
firmie Nexus Energia

22 grudnia 2010 roku firmy PCC SE, Duisburg, oraz Nexus Energia
S.A., Barcelona, podpisaty umowe sprzedazy firmy PCC Energie
GmbH. Do zamkniecia transkacji doszto 16 lutego 2011 roku.
W wyniku tego od 2011 roku spétka nie bedzie juz konsolidowana
w wynikach Grupy PCC. Strony zobowiazaty sie nie ujawnia¢ ceny
zakupu. Transakcja ta PCC SE zakonczy restrukturyzacje swojego
Pionu Energii. Zamiast pierwotnej dziatalnosci w handlu energia,
najwazniejszym elementem dziatalnosci w przysztosci bedzie
budowa i eksploatacja wiasnych elektrowni, przede wszystkim
w Europie Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej.

Dla hiszpanskiego dostawcy energii Nexus Energia S.A., zakup PCC
Energie jest pierwszym krokiem w kierunku planowanej ekspansji
miedzynarodowej. Nexus Energia sprzedaje ok. 5 000 GWh energii
elektrycznej rocznie i przewiduje na 2010 rok przychody ze
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sprzedazy na poziomie ponad 500 min €. Spotka ma ponad 130
pracownikow. PCC Energie GmbH dostarcza obecnie energie
elektryczna i gaz do ok. 6 100 zaktaddéw przemystowych, srednich
firm i sieci detalicznych na terenie catych Niemiec. W 2010 roku
przychody spotki wyniosty ok. 125 min €.

Dezinwestycja ta PCC SE kontynuuje optymalizacje swojego
portfela spotek. Oprécz nabycia, rozwoju i wspierania spotek
zaleznych i wspdtkontrolowanych, zarzadzanie tym portfelem
obejmuje takze sprzedaz.

Ostra zima hamuje prace nad intermodalnym
terminalem przetadunkowym w Kutnie

Gtéwnie za sprawa ostrej zimy w Polsce prace budowlane nad
intermodalnym terminalem przetadunkowym w Kutnie w centralnej
Polsce przebiegaty w IV kwartale 2010 roku wolniej niz zaktadano.
Tym niemniej obecnie w cafosci gotowe sa juz powierzchnie
betonowe oraz budynek administracyjny. Przygotowywana jest
budowa bocznicy kolejowej, obecnie trwaja prace uzbrojeniowe
i budowane jest podtorze kolejowe. Nastepnie rozpocznie sie
uktadanie toréw pomiedzy gtéwna trasa kolejowa, a terenem
terminalu. Zgodnie z aktualnym harmonogramem otwarcie tego
terminalu ladowego odbedzie sie latem 2011 roku. Tym samym
w regionie zostanie oddany do dyspozycji najnowoczesniejszy
intermodalny terminal do przetadunku konteneréw w Polsce
o powierzchni operacyjnej 80 000 m? i zdolnosci przetadunkowe;
nawet 100 000 TEU rocznie.

Novi Energii, butgarska spétka zalezna PCC,
"inwestorem klasy A"

23 listopada 2010 roku firma Novi Energii OOD, butgarska spdtka
celowa PCC, zostata wyrézniona przez butgarskiego ministra
gospodarki, energetyki i turystyki mianem "Class A Investor".
Spoétka planuje obecnie budowe dwodch matych elektrowni
wodnych w Butgarii o mocy elektrycznej 6,3 MW, ktére przyczynia
sie do redukcji emisji CO, o 29 tys. ton rocznie. Minister Trajczo
Trajkow wydat certyfikat, ktory zapewnia PCC preferencyjne
traktowanie przez odpowiednie wifadze podczas postepowan
administracyjnych. Firma Novi Energii OOD otrzymata ten certyfikat
jako drugi inwestor w zakresie budowy elektrowni wodnych
w Butgarii. Spétka zalezna niemieckiej PCC DEG Renewables GmbH,
Duisburg, zainwestuje ok. 20 milionéw euro w budowe dwaoch
matych elektrowni wodnych "Eliseina" i "Rebarkowo" i przystapi
do prac budowlanych prawdopodobnie w Il kwartale 2011 roku.

PCC DEG Renewables GmbH nabyta wiekszosciowy pakiet udziatdw
w lokalnej spotce celowej Novi Energii OOD juz w 2008 roku.
Obydwa butgarskie projekty wchodza w portfel 10 proeko-
logicznych projektéw budowy elektrowni wodnych PCC w Bosni
i Hercegowinie, Republice Macedonii i Butgarii, ktére znajduja sie
w fazie planowania, projektowania lub realizacji. Caty portfel
projektéw elektrowni ma zosta¢ zrealizowany do 2012/2013 roku,
przyczyniajac sie w wymienionych wyzej krajach do redukgji emisji
CO, otacznie 72 tys. ton rocznie.

Duisburg, 9 marca 2011 roku
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