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Wyniki dziatalnosci

Spotki portfelowe Grupy PCC rozpoczety 2011 rok znacznie
lepiej niz oczekiwano. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w wysokosci 146 min € byly wprawdzie o 18 mIn € nizsze niz
zaplanowano i 0 12 min € nizsze niz w czwartym kwartale 2010
roku (158 min €) ale byt to w gtéwnej mierze efekt wytaczenia
PCC Energie GmbH z zakresu konsolidacji Grupy PCC na dzien
1 stycznia 2011 roku. Przychody tej, bytej juz, spétki zaleznej byly
jeszcze ujete w wynikach IV kwartatu 2010 roku, jak réwniez
w budzecie na 2011 rok.

Natomiast wyniki finansowe | kwartatu 2011 roku przekroczyty
nasze zatozenia o ok. 4 min € zaréwno na poziomie operacyjnym,
jak i na poziomie wyniku przed opodatkowaniem. Wynik przed
odsetkami, opodatkowaniem, umorzeniem i amortyzacja (EBITDA)
wynidst +12 min €, natomiast wynik przed opodatkowaniem (EBT)
uzyskano w wysokosci +4 min €. Obydwa parametry byly wiec
istotnie wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Przyczyny tak pozytywnego rozwoju zostaty przedstawione w opisie
poszczegolnych pionéw Grupy Kapitatowej ponizej:

Gtownym filarem Grupy PCC — zaréwno w zakresie przychodow jak
i wyniku finansowego — pozostat takze w | kwartale 2011 roku Pion
Chemii. Skumulowane przychody pionu osiagnety na 31 marca
2011 roku 129 miIn €, co oznacza wzrost o 41 min € w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku i znaczne przekroczenie
naszych zatozen na | kwartat 2011 roku. Gtéwnym czynnikiem tak
pozytywnej tendencji jest utrzymujaca sie dobra koniunktura
gospodarcza. Odzwierciedlaja to réwniez wyniki finansowe Pionu
Chemii, ktére byty wyraznie dodatnie i przekroczyty zaréwno wyniki
ubiegtego roku jak i nasze zatozenia.

W przypadku PCC Rokita SA, Brzeg Dolny, ktéra jest gtéwnym
Zrédtem  przychoddw i zysku pionu, dobra passa kompleksu
polioli byta na przetomie 2010/2011 roku ptynnie kontynuowana,
a kompleks chloru ponownie skorzystat na dalszym wzroscie cen
wodorotlenku sodu (sody kaustycznej) i tugo sodowego. Natomiast
sumarycznie, wyniki PCC Rokita SA w | kwartale 2011 roku byty
nizsze od zaplanowanych, gtéwnie za sprawa dynamiki kursu
ztotego wobec euro. Tymczasem zysk PCC Chemax, Inc, Piedmont
(SC, USA) za | kwartat 2011 roku nieznacznie przebit nasza
prognoze. To samo dotyczy réwniez spdtki portfelowej PCC Synteza
S.A., Kedzierzyn-KoZle i to mimo faktu, ze borykata sie ona na
poczatku 2011 roku z problemami dostawy surowcow (m.in.
opodznienie dostaw z Rosji), w wyniku czego mogta w petni
wykorzystac swoje moce produkcyjne dopiero w marcu 2011 roku.

Obie spoétki handlowe wchodzace w skfad Pionu Chemii moga
zaliczy¢ | kwartat 2011 roku do bardzo udanych. Na przykfad,
Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg (Niemcy), w dalszym ciagu
skorzystata na wzroscie cen koksu, natomiast czeska PCC Morava-
Chem s.r.o., Czeski Cieszyn, na rozszerzeniu handlu suréwka zelaza
dla przemystu metalowego.

Dostawca rozwigzan PRODEX-SYSTEM Sp. z o.0., Warszawa, ktéry
niedawno wszedt do zakresu konsolidacji PCC SE, oraz pozostate
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spotki Pionu Chemii nie wptynety w | kwartale 2011 roku istotnie na
wysokos¢ wynikéw finansowych.

Dominujacym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe Pionu
Energii byto wytaczenie PCC Energie GmbH, Duisburg , w wyniku
sprzedazy tej spétki portfelowej hiszparniskiemu dostawcy energii
Nexus Energia S.A., Barcelona. Na skutek transakcji przychody
pionu w wysokosci 5 min € byty w | kwartale 2011 roku znacznie
nizsze od naszego budzetu na 2011 rok i od kwoty osiagniete;
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Tym niemniej wytaczenie
PCC Energie GmbH miato pozytywny wptyw na wynik finansowy.

Z pozostatych spdtek portfelowych pionu, zaréwno ZE-Blachownia
Sp. z o.0., Kedzierzyn-Kozle, jak i PCC Energy Trading GmbH,
Duisburg, przekroczyty swoim zyskiem nasze zatozenia z uwagi na
wieksza niz zaplanowano sprzedaz energii elektrycznej i ciepta,
tudziez uprawnien emisyjnych Grupy Kapitatowej. Dodatni wynik
osiagneta takze bosniacka GRID BH d.o.0., Sarajewo, przyczyniajac
sie do dodatniego wyniku finansowego pionu ogétem w | kwartale
2011 roku. Tymczasem dziatalnos¢ PCC DEG Renewables GmbH,
Duisburg, byta wciaz w fazie budowy.

Przychody Pionu Logistyki zdominowanego przez PCC Intermodal
S.A., Gdynia, o wysokosci 10 min € w | kwartale 2011 roku, miescity
sie w granicach naszych zatozen i znacznie, bo o ok. 5 min €,
przekroczyty wynik z ubiegtego roku, co w gtéwnej mierze byto
efektem powszechnie dobrej koniunktury. Pion ten réwniez zamknat
| kwartat 2011 roku zyskiem. Okazat sie on jednak nieco nizszy od
zatozonych celéw na ten okres. Powodem tego byt m.in. gwattowny
wzrost kosztéw trakcyjnych dla pociagéw PCC Intermodal S.A.
bedacy efektem podwyzek cen przez kontrahentéw spotki. Tym
niemniej spotka ta zamknefa caty | kwartat 2011 roku na plusie.
Ponadto zaréwno PCC Autochem Sp. z o0.0., Brzeg Dolny,
przewoznik drogowy towaréw w cysternach, jak i ZAO PCC Rail,
Moskwa, ktéra rozwija dziatalnos¢ przewozowa w Rosji, a ktéra
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zostata niedawno wiaczona do zakresu konsolidacji, wniosty dodatni
wkiad w kwartalny wynik finansowy.

Obciazeniem dla skonsolidowanego wyniku finansowego byty
wyniki Pionu "Pozostate", gtéwnie za sprawa straty wykazanej
w sprawozdaniu jednostkowym PCC SE, Duisburg. Powodem sa
wysokie wydatki na obstuge dtugu. W | kwartale 2011 roku nie
byly one jeszcze rekompensowane zadnymi wptywami z tytutu
wyptaty dywidend przez spotki portfelowe. Wyptaty dywidend
zaplanowano na Il kwartat 2011 roku.

Zalety lokalizacji w Ptocku nowej wytwaorni etoksylatéw

Wybor Ptocka, miasta potozonego ok. 100 km na pétnocny zachéd
od Warszawy, jako miejsca pod budowe nowej wytwoérni
etoksylatéw, zapewnit Grupie PCC dtugoterminowa, istotna
przewage konkurencyjna. Dla produkgji surfaktantéw, np. wytwar-
zanych w tym miejscu etoksylatéw, potrzebne sa gtéwnie dwa
surowce. Pierwszym z nich jest alkohol tluszczowy, uzyskany
z oleju palmowego, drugim za$ tlenek etylenu. Poprzez budowe
swojej instalacji w bezposredniej bliskosci koncernu naftowego PKN
Orlen, PCC zapewnito sobie jedyne Zrédto tlenku etylenu na wschod
od Renu i na zachdéd od Uralu. Oprécz strategicznych korzysdi,
oznacza to réwniez korzysci w zakresie kosztéw transportu.

Faza rozruchu nowej wytworni etoksylatéw PCC Exol S.A. zostata
pomyslnie zakornczona pod koniec | kwartatu 2011 roku. Ostateczny
test wydajnosci potwierdzit zdolnos¢ produkcyjna instalacji na
poziomie 30000 ton etoksylatdw (niejonowych surfaktantow)
rocznie, ktére stosowane sa jako skfadniki detergentéw i srodkéw
do prania. Po oficjalnym odbiorze, wytwornia rozpoczeta juz
regularna produkcje. Oficjalne otwarcie wytwdrni nastapi w ramach
uroczystosci zaplanowanej na 19 maja 2011 roku.

PCC Intermodal przewiozta wiecej konteneréw

W pierwszych trzech miesiagcach 2011 roku PCC Intermodal
zwiekszyta liczbe przetransportowanych konteneréw o 55% w po-
rownaniu z | kwartatem 2010 roku, z 12946 do 20114 sztuk.
Wzrost ten cieszy szczegdlnie, ze zostat osiggniety mimo trudnych
warunkéw atmosferycznych w | kwartale, ktory jest tradycyjnie
najstabszym okresem w dziatalnosci spétki. Liczba przewiezionych
konteneréw byta tylko nieznacznie nizsza niz w udanym
poprzednim IIl'i IV kwartale 2010 roku, kiedy wynosita odpowiednio
20762120270 konteneréw.

PCC angazuje sie na rzecz edukacji w Tanzanii

Od 2007 roku PCC SE zaangazowana jest w afrykanski projekt
charytatywny AOHM — Amani Orphan's Home Mbigili — wioske
dla dzieci osieroconych przez AIDS w potudniowej Tanzanii
(www.mbigili.de). Budowa jednego z czterech doméw dziecka
w tym miejscu zostata sfinansowana przez PCC i zakorczona
w 2008 roku. Dzi$ mieszka tam dziewiec sierot w wieku od 5 do 15
lat wraz ze swoja opiekunka, tzw. "mama domu". Zasilanie domu
dziecka energia elektryczna zostato zapewnione dzieki montazowi
wiasnej instalacji fotowoltaiczne.
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W celu zapewnienia dzieciom lepszej przysztosci, PCC wspiera
ponadto studentki i studentéw stypendiami. W styczniu 2011 roku
PCC zdecydowato o kontynuacje swojego zaangazowania, umozli-
wiajac trzem studentom rozpoczecie studidow na jednym z uniwersy-
tetow Tanzanii.

Udzielenie wsparcia przez PCC zostato poprzedzone sprawdzeniem
przez wiasciciela PCC Waldemara Preussnera na miejscu w Tanzanii,
czy darowizny wykorzystywane sa zgodnie z przeznaczeniem tj. dla
dobra sierot.

W tegorocznym Dniu Inwestora po raz kolejny oczekujemy udziatu
przedstawicieli AOHM, ktérzy beda relacjonowac¢ aktualne
wydarzenia w wiosce dzieciecej oraz plany na przysztosc.

Sptata obligacji 1 kwietnia 2011 roku

Dnia 1 kwietnia 2011 roku PCC SE sptacita catos¢ wyemitowanej
piec lat temu 7,00% emisji obligacji (ISIN DEOOOAOJFJ90/
WKN AO0JFJ9). Kwota wykupu wyniosta ok. 27,5 min. €.

5,00%, 6,50 % i 6,875 % w skali roku na nowe emisje

W | kwartale 2011 roku PCC SE wyemitowata trzy kolejne serie
obligacji korporacyjnych. Wyptata odsetek od tych papieréw
wartosciowych tradycyjnie odbywa sie co kwartat, ich bezprowyjne
nabycie jest mozliwe bezposrednio przez PCC SE.

Krétkie zestawienie nowych emisji:

- 5,00 % seria obligacji — sptata w catosci w kwietniu 2013 roku
(ISIN DEOOOATH3H36)

- 6,50 % seria obligacji o wykupie ratalnym — sptata od 2012 do
2016 roku (ISIN DEOOOATEWRT6)

- 6,875 % seria obligacji — sptata w catosci w lipcu 2015 roku
(ISIN DEOOOATH3MS7)

Wptywy z emisji czesci tych papieréw wartosciowych przeznaczone
sa bezposrednio na finansowanie specyficznych projektow. Celem
5,00% obligacji jest finansowanie budowy podgrupy wewnatrz
Grupy PCC, w sktad ktérej — oprocz spotki zaleznej Kosmet-Rokita
Sp. z 0.0., Brzeg Dolny — maja wejs¢ takze nowe akwizycje z zakresu
produkgji wyrobéw pod markami sieci handlowych (private labels).
Wptywy z emisji 6,50 % obligacji o wykupie ratalnym przeznaczone
sa na rozwoj kompleksu Chemii Fosforu zaktadéw chemicznych
PCC Rokita SA w Brzegu Dolnym. Celem jest uzupetnienie gamy
wyrobéw o bezhalogenowe dodatki do tworzyw sztucznych.
Dodatkowe informacje oraz opublikowane prospekty emisyjne sa
dostepne w Internecie na stronie www.pcc-direktinvest.eu.

Notowanie nowych emisji na gietdzie

5,00% seria obligacji oraz 6,875% seria obligacji zostaty
wprowadzone do handlu na Otwartym Rynku gietdy papierow
wartosciowych we Frankfurcie (FWB) 6 kwietnia 2011 roku. Nie
przewiduje sie notowania obligacji o wykupie ratalnym.

Duisburg, 12 maja 2011 roku
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